1.1.8 Evaluarea activitatii privind managementul riscului

Riscuri financiare

Riscul de piati

Existd un grad de incertitudine in ceea ce priveste evolutia politicii economice interne i externe.
Conducerea Societiitii nu este in misura si prognozeze eventualele schimbari in conditiile economice din
Rominia si efectul pe care acestea le-ar putea avea asupra situatiei financiare a Societiitii.

Riscul valutar

Societatea opereazi intr-o economie in dezvoltare cu rate ridicate ale inflatiei §i o devalorizare
semnificativi a monedei nationale. Ca urmare, existd riscul pierderii valorii activelor monetare nete
detinute in Ron.

Riscul de creditare

Riscul de creditare reprezintd riscul ca un tert, parte a unei relatii comerciale sa nu-si indeplineasca
o obligatie, fapt ce va determina ca cealalta parte si inregistreze o pierdere financiari.

Creantele din activitatea de bazi sunt prezentate la valoarea netd, respectiv mai pulin provizionul
pentru creante incerte. Riscul de credit aferent creantelor este limitat ca urmare a numarului mare de
clienti din portofoliul de clienti ai societitii. Ca urmare, conducerea Societitii consideri ¢ii Societatea nu
prezintd risc de credit semnificativ.

Riscul lichiditatii

Riscul lichidititii. denumit si risc de finantare, reprezinti riscul ca o societate sa aibd dificultiti in
acumularea de fonduri pentru indeplinirea angajamentelor asociate instrumentelor financiare. Riscul
lichiditdtii poate si apard ca urmare a incapacititii de a vinde rapid un activ financiar la o valoare
apropiatd de cea justa.

Politica Societitii referitoare la lichiditati este de a pastra suficiente lichiditai astfel incat sa poatd
fi achitate obligatiile la datele scadente. Activele si datoriile sunt analizate in functie de perioada rimasa
pand la scadentele contractuale.

Indicatori de risc

- Indicatorul gradului de indatorare=(Capital imprumutat/Capital propriu)*100=-4622,668%

- Indicatorul privind acoperirea dobanzilor = Profit inaintea platii dobénzii si impozitului pe profit /
Cheltuieli cu dobéinda = - ;

Principii, politici si metode contabile

Considerente generale

Situatiile financiare aferente exercitiului financiar incheiat la 31.12.2008 au fost pregitite in
conformitate cu Reglementirile contabile armonizate cu Directiva a IV a CEE aprobate prin Ordinul
Ministerului Finantelor Publice al Rominiei nr. 1752/2005 cu modificarile si completarile ulterioare.

Situatiile financiare anuale au fost intocmite si se depun la organele in drept, potrivit legii.



Prezentele situatii financiare au fost intocmite pe baza conventiei costului istoric, cu exceptiile
prezentate in politicile contabile.

Situatiile financiare prezintd o imagine fidela a pozitiei financiare, performaniei, modificarilor
capitalului propriu. Situatiile financiare respectd sub toate aspectele semnificative prevederile Ordinului
MFP 1752/2005 cu modificarile si completarile ulterioare.

Bazele intocmirii situatiilor financiare

Societatea efectueazd inregistririle contabile in moneda nationald leu, in conformitate cu
reglementarile contabile si de raportare emise de Ministerul Finantelor Publice al Roméniei. Situatiile
financiare au fost intocmite in lei noi (Ron), conform costului istoric.

Moneda de prezentare

Cifrele sunt prezentate in Ron. Ca urmare a neaplicirii standardului IAS 29 « Raportarea
financiara in economiile hiperinflationiste » si SIC 19 nu toate cifrele sunt prezentate in termenii puterii
de cumparare a leului la 31 decembrie 2008.

Utilizarea estimdrilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate OMFP 1752/2005 cere conducerii Societatii sa
faca estimiri care afecteazd valorile raportate ale activelor si pasivelor, prezentarea activelor i datoriilor
contingente la data intocmirii situatiilor financiare si cheltuielile raportate pentru perioada respectivi.

Informatii comparative — schimbarea politicilor contabile

Societatea aplica reglementari contabile armonizate cu IAS dupd retratarea conturilor la
31.12.2001.

Conducerea societatii a ales si aplicat politici contabile astfel incat situatiile financiare si fie
conforme cu toate cerintele fiecdrui Standard si Interpretare aplicabile §i si prezinte informatii exacte si
relevante .

Imobilizirile incluse in situatiile financiare sunt prezentate la valoarea reevaluaté datoritd optiunii
privind metoda de evaluare prevazutd de OMF 1752/2005 in baza H.G. 403/2000 i nu pentru aplicarea
IAS 29 . Referitor la tratamentul aplicabil ulterior recunoasterii initiale a imobilizérilor corporale a fost
ales tratamentul alternativ , considerindu-se ¢ in acest mod valoarea va fi mai aproape de valoarea reala
de piata .

Continuitatea activitarii
Administratorii Societatii considera ¢ii Societatea va putea si-si continue activitatea in viitor i ca
urmare, situatiile financiare au fost intocmite pe baza acestui principiu al continuititii activitatii.

Conversia tranzactitlor in moneda strdind

Tranzactiile Societitii in moneda striind sunt inregistrate la cursurile de schimb din data
tranzactiilor. Céstigurile si pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o moneda striaind si
conversia activelor si datoriilor monetare exprimate in moneda straind sunt recunoscute in contul de profit
si pierdere. De asemenea, soldurile sunt convertite in lei la cursurile de schimb de la sfargitul anului, [a
rata oficiald a Biincii Nationale a Roméniei existente la data bilantului.

La 31 decembrie 2008 principalul curs oficial de schimb utilizat a fost :

1 EURO = 3,9852 lei.



1.1.9 Elemente de perspectiva privind activitatea firmei

Criza pe care o traverseazd economia nationald, aflatd in tranzitie ciitre economia de piatd,
performantele scizute ale economiei nationale, dificultitile cu care se confruntd procesul de privatizare,
rata mare a somajului sunt cauze care duc inevitabil la :

- pierderea comenzilor
- lipsa unei legislatii care sa favorizeze investitiile
- greutatea obtinerii finantarilor

Acestea sunt citeva din elementele si factorii de incertitudine ce afecteaza desfasurarea activitétii,
ducind la sciderea segmentului de vanziri pe piata interna §i externd a produselor.

Prezentarea si analizarea efectelor cheltuielilor de capital — societatea nu a efectuat investitii de
capital.

Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbarilor economice care au afectat
semnificativ veniturile din activitatea de baza :

MNu este cazul.

2.ACTIVELE CORPORALE ALE SOCIETATII COMERCIALE

2.1 Precizarea amplasarii si a caracteristicilor principalelor capacitati de productie
aflate in proprietatea societatii :

SC AMBRO SA Suceava este amplasata intr-o incinta unica cu suprafata de 523.818,5 mp,situata
in zona industriala est a municipiului Suceava. Terenul ocupat, pentru care societatea a obtinut dreptul de
proprietate, are acces la cai de circulatie de interes nationala (DN 29) si {a reteaua nationala de cai ferate
prin intermediul unui racord feroviar la Gara Suceava (Burdujeni).

Totodata exista conditii propice pentru asigurarea cu apa, epurarea biologica a apelor uzate,
alimentarea cu gaze naturale si energie electrica, terenul fiind situat in apropierea raului Suceava, statiei
de epurare orasenesti si a retelelor nationale de gaz metan si energie electrica.

Fabrica are in dotare masini de fabricare a hartiei, precum si o linie de fabricare a placilor si
cutiilor de carton ondulat.

2.2 Descrierea si analizarea gradului de uzura al proprietatilor societatii comeciale :

Fabrica a fost construita in urma cu aproape 40 de ani. Exista utilaje care dateaza din acea |
perioada si care functioneaza inca. Anumite sectii pe fluxul tehnologic sunt retehnologizate la standarde
actuale si corespund tehnologiilor de ultima ora de pe piata mondiala. Investitiile se cifreaza la un nivel
ridicat si s-au efectuat de la privatizare si pana in prezent.

Constructiile si cladirile speciale au un grad de uzura de cca 64,22 % si se amortizeaza liniar.

Instalatiile tehnice puse in functiune inainte de 01.01.2003 se amortizeaza utilizand metoda de
amortizare degresiva, iar cele puse in functiune dupa ianuarie 2003 se amortizeaza liniar. Gradul de uzura’
al instalatiilor tehnice dupa metodele de amortizare este de 50,90%, a mijloacelor de transport de 50,18%,
iar a grupei de mobilier si alte instalatii de 52.43%.




2.3 Precizarea principalelor probleme legate de dreptul de proprietate asupra
activelor corporale ale societatii : Nu este cazul.

3.PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE SOCIETATEA COMERCIALA

3.1 Precizarea pietelor din Romania si din alte tari pe care se negociaza valorile
mobiliare emise de societatea comerciala

Piata valorilor pe care se tranzactioneazd actiunile societitii este BVB/RASDAQ., iar registrul
actionarilor si al actiunilor este pastrat si actualizat de Registrul Romdn al Actionarilor (actualmente
Depozitarul Central SA), conform contractului de prestari servicii nr. 1438 din 15.04.1997. Actiunile
societatii nu se tranzactioneaza pe pietele internationale.

3.2 Descrierea politicii societatii comerciale cu privire la dividende

Situatia sumelor reprezentind dividende pentru anii 2002, 2003, 2004 ,2005 se prezinta astfel:

[. Anul 2002
Nu s-au acordat dividende actionarilor, anul financiar s-a incheiat cu un rezultat negativ de -
453.425 mil lei vechi.
[l.Anul 2003
Nu s-au acordat dividende actionarilor, anul financiar s-a incheiat cu un rezultat net negativ de
311.987 mil. lei vechi .
I1. Anul 2004
Nu s-au acordat dividende, deoarece din profitul contabil de 29.130 mil lei vechi s-au acoperit o
parte din pierderile inregistrate in anul 2000.
V. Anul 2005
Nu s-au acordat dividende actionarilor, anul financiar s-a incheiat cu un rezultat net negativ de
11.026.847,62 Ron.
V. Anul 2006
Nu se acorda dividende, deoarece din profitul contabil de 4.448.715 Ron s-a acoperit o parte din
pierderile inregistrate in anul 2001.
VLAnul 2007
Nu s-au acordat dividende actionarilor, anul financiar s-a incheiat cu un rezultat net negativ de
42,355,458 Ron.
VILAnul 2008
Nu s-au acordat dividende actionarilor, anul financiar s-a incheiat cu un rezultat net negativ de
5.191.098 Ron.

3.3 Descrierea oricaror activitati de achizitionare a propriilor actiuni : Nu este cazul.

3.4 Precizarea numarului si a valorii nominale a actiunilor emise de societatea’
mama detinute de filiale: Nu este cazul.

3.5 Emiterea de obligatiuni si/sau alte titluri de creanta : Nu este cazul.
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4.CONDUCEREA SOCIETATII COMERCIALE

4.1 Prezentarea listei administratorilor societitii comerciale

Componenta Consiliului de Administratie este urmatoarea;

1. Bruno THOMAS presedinte
2. Bernard ROSSMANN membru
3. Laurent BARRAL membru
4. Michel CHOCHOY membru
5. Jacques JOUET-PASTRE membru

Membrii conducerii executive a societitii sunt :

1. Paul Henri KOHLER —Director General, numit in functie in noiembrie 2006 pe perioada
nedeterminata.

2. Angela NISTOR — Director Financiar , numit in functie in noiembrie 2002 pe perioadi
nedeterminat.

Membrii Consiliului de Administratie si ai Conducerii executive nu detin actiuni sau altd forma de
participare la capitalul social al societitii.

a) CV( nume, prenume, varsta, calificare, experienta profesionala, functia si vechimea in functie)
1.Bruno THOMAS presedinte

Nume: Thomas

Prenume: Bruno Tony

Varsta: 53 ani

Calificare: studii economice superioare

Experienta profesionala: director financiar la diferite societati producatoare de ambalaje, actualmente
director financiar la Rossmann SAS Franta, a mai fost administrator al AMBRO SA in perioada 2003-
2005,

Functia si vechimea in functie — membru al Consiliului de Administratie al SC AMBRO SA din 2007

2. Bernard ROSSMANN membru

MNume: Rossmann

Prenume: Bernard

Varsta: 66 ani

Calificare: studii comerciale superioare

Experienta profesionala: din 1973 director general la diferite societati producatoare de ambalaje,
actualmente presedinte director general la urmatoarele societati: ROSSMANN Franta, SOFPO Franta,




SICAL Franta, CELTA Franta, VALSCIUS Franta, SERVIBOX Belgia, CARTONBOX Italia,
RAWIBOX Polonia, KADEM Spania si SONACO Coasta de Fildes.
Functia si vechimea in functie — membru al Consiliului de Administratie al SC AMBRO SA din 2001

3. Michel CHOCHOY membru

Nume: Chochoy

Prenume: Michel Leonce Marcel

Varsta: 65 ani

Calificare: studii economice superioare

Experienta profesionala: din 1964 responsabil al departamentului financiar-contabil al Sical SA Franta si
din 1986 secretar general si controlor intern al Grupului Sical Franta

Functia si vechimea in functie — presedinte al Consiliului de Administratie al SC AMBRO SA in perioada
2001-2007.

4.Laurent BARRAL membru

Nume: BARRAL

Prenume: Laurent Maurice

Varsta: 55 ani

Calificare: studii economice superioare

Experienta profesionala: din 1995 director comercial la ROSSMANN Franta,iar din 1996 director general
la Groupe Rossmann Franta.,

Functia si vechimea in functie — membru al Consiliului de Administratie al SC AMBRO SA din 2001.

5. Jacques JOUET-PASTRE membru

Nume: JOUET-PASTRE

Prenume: Jacques

Varsta: 75 ani

Calificare: studii comerciale superioare

Experienta profesionala: presedinte / director general la diverse societati din Franta, Belgia, Luxemburg,
Maroc, Coasta de Fildes

Functia si vechimea in functie — membru al Consiliului de Administratie al SC AMBRO SA din 2001.

b) Orice acord, intelegere sau legatura de familie intre administratorul respectiv si o alta persoana
datorita careia persoana respectiva a fost numit administrator : Nu este cazul

¢} Participarea administratorului la capitalul societatii : Nu este cazul

d) Lista persoanelor afiliate societatii comerciale: Nu este cazul.

Romearton SA, ca actionar, detine la 31.12.2008 =7,52% din numirul de actiuni la Ambro SA.

4.2 Prezentarea listei membrilor conducerii executive a_societitii comerciale

a) Termenul pentru care persoana face parte din conducerea executiva :
Membrii conducerii executive a societtii ;

1. noiembrie 2006 — perioada nedeterminata - Paul Henri Kohler — Director General
2. noiembrie 2002 — perioada nedeterminata - Angela NISTOR — Director Financiar
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